
˙̝̝̏̂̉̌̎̏̒̓ ̐̏ ̈́̑́̂̏̓̎̏̊ 
̐̌́̓̆ ̧̍̏̌̏̅̇̉

˝̔̅́̋̏̃ ˏ̉̋̓̏̑
̧̒̓́̇̑-̝̉̒̒̌̆̅̏̃́̓̆̌ 

˘˕˝˟

˚̘̜́̔̎̊ ̝̑̔̋̏̃̏̅̉̓̆̌:

̋Ȣ̞Ȣ̎ȟ ̗̅̏̆̎̓ ˝̏̉̎̚ ˞Ȣ˫.

˞̆̍̉̎́̑ ˘˕˝˟ ˏ˥˪ȟ ΨίȢΦΫȢΨΦΧΨ



˜̏̒̓́̎̏̃̋́ ̜̐̑̏̂̌̆̍ ̉ 
̝̉̒̒̌̆̅̏̃́̓̆̌̒̋̏̄̏ ̃̏̐̑̏̒́

ˍ̝̝̋̓̔́̌̎̏̒̓ ̠̉̒̒̌̆̅̏̃́̎̉:

1. ˠ̙̝̒̐̆̎̏̒̓ ̧̜̖̍̏̌̏̅̇̎ ̜̖̃̏̈̑́̒̓̎ ̋̏̄̏̑̓  
̜̏̋́̈̃́̆̓ ̠̃̌̉̎̉̆ ̎́ ̟̐̏̒̌̆̅̔̆̆̚ 
̠̒̏̒̓̏̎̉̆ ̞̋̏̎̏̍̉̋̉ɉRees, Ryan, Topel)

2. ˞̟̔̆̒̓̃̔̓̚ ̧̝̜̒̆̑̈̎̆ ̗̝̜̒̏̉́̌̎̆ 
̞̠̠̋̒̓̆̑̎́̌̉̉̒̏̒̓̏̎̉ ̧̍̏̌̏̅̇̎̏̄̏ ̜̑̎̋́ 
̓̑̔̅́ɉ̠̐̑̏̓̆̒̓̎́ ̝́̋̓̉̃̎̏̒̓ȟ ̅̆̃̉́̎̓̎̏̆
̐̏̃̆̅̆̎̉̆Ɋ ɉRyan, Ward)

3. ː̏̒̔̅́̑̒̓̃̏ ̉ ̏̂̆̒̓̃̏̚ ̃ ̗̆̌̏̍ ̖̟̑́̒̏̅̔̓ 
̘̝̜̈̎́̉̓̆̌̎̆ ̒̑̆̅̒̓̃́ ̎́ ̏̂̑́̈̏̃́̎̉̆-
̠̒̏̒̓̏̎̉̆ ̧̍̏̌̏̅̇̎̏̄̏ ̜̑̎̋́ ̓̑̔̅́ 
̜̐̏̋́̈̃́̆̓ ̞̝̆̋̓̉̃̎̏̒̓̕̕ ̞̖̓̉ ̗̉̎̃̆̒̓̉̉̊



˜̏̒̓́̎̏̃̋́ ̜̐̑̏̂̌̆̍ ̉ 
̝̉̒̒̌̆̅̏̃́̓̆̌̒̋̏̄̏ ̃̏̐̑̏̒́

ΧɊ˙̖̆́̎̉̈̍ Ⱥ̗̝̜̖̒̏̉́̌̎ ̌̉̓̏̃̕Ȼ 
̃̎̏̒̉̓ ̜̒̔̆̒̓̃̆̎̎̊̚ ̃̋̌́̅ ̃ 
̠̒̏̒̓̏̎̉̆ ̧̍̏̌̏̅̇̎̏̄̏ ̜̑̎̋́ ̓̑̔̅́

ΨɊˏ̜̜̃̏̅ ̏̂ ̞̆̋̓̉̃̎̏̒̓̉̕̕ 
̗̝̜̖̒̏̉́̌̎ ̌̉̓̏̃̕ ̉ ̠̒̏̒̓̏̎̉̉ ̜̑̎̋́ 
̓̑̔̅́ ̧̍̏̌̏̅̇̉ ̍̏̄̔̓  ̜̝̂̓ ̜̒̅̆̌́̎ 
̎́ ̏̒̎̏̃̆ ̠̉̈̍̆̑̆̎̉ ̝̍̏̂̉̌̎̏̒̓̉ ̐̏ 
̈́̑́̂̏̓̎̏̊ ̐̌́̓̆



˕̠̅̆

Χ ̘̝́̒̓ ̠̉̒̒̌̆̅̏̃́̎̉:

ˍ̎́̌̉̈ ̞̆̋̓̉̃̎̏̒̓̉̕̕ ̜̑́̂̏̓ ̗̝̜̖̒̏̉́̌̎ 
̌̉̓̏̃̕

ˍ̎́̌̉̈ ̠̠̒̏̒̓̏̎̉ ̜̑̎̋́ ̓̑̔̅́ ̧̍̏̌̏̅̇̉

˕̒̒̌̆̅̏̃́̎̉̆ ̝̍̏̂̉̌̎̏̒̓̉ ̐̏ ̈́̑́̂̏̓̎̏̊ 
̐̌́̓̆ ̧̍̏̌̏̅̇̉

2 ̘̝́̒̓ ̠̉̒̒̌̆̅̏̃́̎̉:

ˍ̎́̌̉̈ ̅̆̓̆̑̍̉̎́̎̓ ̝̍̏̂̉̌̎̏̒̓̉ ̐̏ 
̈́̑́̂̏̓̎̏̊ ̐̌́̓̆ 



˞̟̔̆̒̓̃̔̉̆̚̚ ̠̉̒̒̌̆̅̏̃́̎̉ ̝̍̏̂̉̌̎̏̒̓̉ ̐̏ 
̈́̑́̂̏̓̎̏̊ ̐̌́̓̆ ̉ ̧̍̏̌̏̅̇̎̏̄̏ ̜̑̎̋́ ̓̑̔̅́ 

Ⱥ̉ ̝̜̎̒̓̑̔̍̆̎̓́̌̎̆Ȼ 
̠̉̒̒̌̆̅̏̃́̎̉ ̝̍̏̂̉̌̎̏̒̓̉:

· Shorroks-ʧʨʝʜʣʦʞʠʣ ʠʥʜʝʢʩ 
ʐʦʨʨʦʢʩʘʜʣʷ ʠʟʤʝʨʝʥʠʷ 
ʥʝʨʘʚʝʥʩʪʚʘ ʠ ʤʦʙʠʣʴʥʦʩʪʠ

· Dickens-ʧʨʝʜʣʦʞʠʣ ʠʥʜʝʢʩ 
ʠʟʤʝʨʝʥʠʷ ʤʦʙʠʣʴʥʦʩʪʠ ʥʘ 
ʦʩʥʦʚʝ ʤʘʪʨʠʮ ʧʝʨʝʭʦʜʘ

· Buchinsky, Hunt Wage moblility in 
US-ʨʘʩʯʠʪʘʣʤʦʙʠʣʴʥʦʩʪʴ ʧʦ 
ʟʘʨʧʣʘʪʝ ʤʦʣʦʜʸʞʠ ʚ ʉʐɸ

· ʃʫʢʴʷʥʦʚʘ ɸ.ʃ.-ʚʧʝʨʚʳʝ
ʨʘʩʩʯʠʪʘʣʘ ʤʦʙʠʣʴʥʦʩʪʴ ʧʦ 
ʟʘʨʧʣʘʪʝ ʚ ʈʦʩʩʠʠ ʜʣʷ ʥʘʯʘʣʘ 
2000ʭ.

çʦʙʲʷʩʥʷʶʱʠʝè ʠʩʩʣʝʜʦʚʘʥʠʷ 

ʤʦʙʠʣʴʥʦʩʪʠ:

Â Topel-ʤʦʙʠʣʴʥʦʩʪʴ ʧʦ ʨʘʙʦʯʠʤ 

ʤʝʩʪʘʤ

Â Jovanovich-ʤʵʪʯʠʥʛ

Â Ryan-ʧʝʨʝʭʦʜ ʫʯʸʙʘ-ʨʘʙʦʪʘ

Â Rees,Savage-ʧʦʩʣʝʜʩʪʚʠʷ 

ʙʝʟʨʘʙʦʪʠʮʳ ʤʦʣʦʜʸʞʠ

Â ʈʦʱʠʥ ʉ.ʖ.-ʧʝʨʝʭʦʜʫʯʸʙʘ-

ʨʘʙʦʪʘ



˙̠̆̓̏̅̏̌̏̄̉

˙̝̝̏̂̉̌̎̏̒̓ ̐̏ ̈́̑́̂̏̓̎̏̊ ̐̌́̓̆:

ˍ̟̠̂̒̏̌̓̎́                    ˛̝̠̓̎̏̒̉̓̆̌̎́

˙̝̝̏̂̉̌̎̏̒̓ ̍̏̇̆̓ ̜̝̂̓ ̉̈̍̆̑̆̎́ ̐̑̉ 
̐̏̍̏̉̚: 

·˕̎̅̆̋̒˥̏̑̑̏̋̒́

·˕̎̅̆̋̒ˑ̉̋̋̆̎̒́

·˕̝̎̅̆̋̒̍̏̂̉̌̎̏̒̓̉

·ˍ̗̖̎́̌̉̈̍́̓̑̉̐̆̑̆̏̅́



˙̠̆̓̏̅̏̌̏̄̉ ̉ ̜̅́̎̎̆

ˍ̎́̌̉̈ ̅̆̓̆̑̍̉̎́̎̓ ̝̍̏̂̉̌̎̏̒̓̉:

ΧɊ˜̝̑̏̉̌̕ ̃̏̈̑́̒̓-̠̈́̑́̂̏̓̎́ ̐̌́̓́

ΨɊ˜̝̑̏̉̌̕ ̏̂̑́̈̏̃́̎̉̆-̠̈́̑́̂̏̓̎́ ̐̌́̓́

ΩɊ˝̜̆̄̑̆̒̒̉̏̎̎̊ ́̎́̌̉̈-˙˚˗ȟ ̍̏̅̆̌̉ 
FE,RE,̠̒̌̉̓́ ̝̐́̎̆̌ ̈́ ίΦ-̆ȟ ΨΦΦΦ-̆ ̜̄̏̅Ȣ

ˑ̜́̎̎̆

1)RLMS-HSE (1994-2009̜̄̏̅Ɋ

2)˙̧̝̏̌̏̅̇-̃̏̈̑́̒̓15-30̌̆̓.



˛̝̜̐̉̒́̓̆̌̎̆ ̒̓́̓̉̒̓̉̋̉ ̜̃̂̏̑̋̉

ɻʦʜ

ʂʦʣ-ʚʦ 

ʥʘʙʣʶʜʝʥʠʡ

ʉʨʝʜʥʷʷ 

ʟʘʨʧʣʘʪʘɺʦʟʨʘʩʪ

ɼʦʣʷ 

ʤʫʞʯʠʥ

ɼʦʣʷ ʩʝʣʴ. 

ʞʠʪ.

ʉʦʩʪʦʷʪ ʚ 

ʙʨʘʢʝ

1994 642 7264,89 24,15 51,09 16,2 58,41

1995 899 6519,421 24,24 49,62 13,96 61

1996 689 8206,814 24,46 48,55 14,87 61,71

1998 741 4240,896 24,51 49,71 16,86 64,37

2000 1009 6083,452 24,59 50,23 18,21 63,91

2001 1189 8109,708 24,53 50,33 17,95 64,67

2002 1294 8990,868 24,61 49,2 19,5 62,68

2003 1361 9387,213 24,47 48,64 17,92 63,25

2004 1453 10500,59 24,58 48,9 18,39 61,89

2005 1426 11552,06 24,56 48,68 17,98 64,11

2006 1724 13038,66 24,47 47,06 19,97 63,63

2007 1731 15060,65 24,46 47,01 21,27 64,06

2008 1820 16299,31 24,38 46,37 21,21 65,39

2009 1749 14399,85 24,69 44,29 20,45 64,96



ˑ̉̎́̍̉̋́ ̒̑̆̅̎̆̊ ̈́̑́̂̏̓̎̏̊ 
̜̐̌́̓ ̧̍̏̌̏̅̇̉



˕̈̍̆̑̆̎̉̆ ̉̎̅̆̋̒̏̃ ̝̍̏̂̉̌̎̏̒̓̉



ˏ̜̜̃̏̅ ̐̏ ́̎́̌̉̈̔ ̝̍̏̂̉̌̎̏̒̓̉:

·˔́ ̜̑́̒̒̍́̓̑̉̃́̆̍̊ ̐̆̑̉̏̅ ̝̠̑̆́̌̎́ ̠̈́̑́̂̏̓̎́ ̐̌́̓́ 
̜̖̍̏̌̏̅ ̑́̂̏̓̎̉̋̏̃ ̘̝̔̃̆̌̉̉̌́̒ ̂̏̌̆̆ ̘̆̍ ̃ ΨȟΫ ̑́̈́ ̒ 
̠̔̑̏̃̎ ̃ άΦΦΦ ̑̔̂̌̆̊ȟ ̅̏ ΧάΦΦΦȢ 

· ˝̝̠̆́̌̎́ ̠̈́̑́̂̏̓̎́ ̐̌́̓́ ̧̍̏̌̏̅̇̉ ̎́ ̠̐̑̏̓̇̆̎̉̉ 
̉̒̒̌̆̅̔̆̍̏̄̏ ̐̆̑̉̏̅́ ̎̆̔̋̌̏̎̎̏ ̃̏̈̑́̒̓́̌́ȟ ̋̑̏̍̆ 
̖̅̃̔ ̜̖̋̑̉̈̉̒̎ ̐̆̑̉̏̅̏̃ ̃ Χίίή ̉ ΨΦΦή ̖̄̏̅́Ȣ

·ˠ̝̑̏̃̆̎ ̜̖̈́̑́̂̏̓̎ ̐̌́̓ ̧̍̏̌̏̅̇̎̏̊ ̃̏̈̑́̒̓̎̏̊ 
̜̋̏̄̏̑̓ ̠̒̏̒̓́̃̌̌ ̃ ̒̑̆̅̎̆̍ ίΦ-ίΫϻ ̏̓ ̠̔̑̏̃̎ 
̜̖̈́̑́̂̏̓̎ ̐̌́̓ ̙̖̒̓́̑̉ ̜̖̓̑̔̅̏̒̐̏̒̏̂̎ ̋̏̄̏̑̓

·˙̝̝̏̂̉̌̎̏̒̓ ̐̏ ̈́̑́̂̏̓̎̏̊ ̐̌́̓̆ ̃ ̘̓̆̆̎̉̆ 
̑́̒̒̍́̓̑̉̃́̆̍̏̄̏ ̐̆̑̉̏̅́ ̎̆̔̋̌̏̎̎̏ ̝̙̝̔̍̆̎́̌́̒ȟ ̉ ̃ 
1990-̆ ̜̄̏̅ ̜̂̌́ ̘̝̈̎́̉̓̆̌̎̏ ̜̙̃̆ȟ ̘̆̍ ̃ ΨΦΦΦ-̆Ȣ

·˜̏ ̜̅́̎̎̍ ˝˙˪˔ȟ ̎̆̑́̃̆̎̒̓̃̏ ̐̏ ̈́̑́̂̏̓̎̏̊ ̐̌́̓̆ 
̧̍̏̌̏̅̇̉ ̉̍̆̌̏ ̗̟̓̆̎̅̆̎̉ ̋ ̟̒̎̉̇̆̎̉ȟ ̏̅̎́̋̏ ̞̓̏̓ 
̜̃̃̏̅ ̘̐̑̏̓̉̃̏̑̆̉̓ ̜̅́̎̎̍ ˝̏̒̒̓́̓́



˜̑̏̉̌̉̕ ̃̏̈̑́̒̓ -̠̈́̑́̂̏̓̎́ ̐̌́̓́ȟ 
̏̂̑́̈̏̃́̎̉̆-̠̈́̑́̂̏̓̎́ ̐̌́̓́



ˑ̑̔̄̉̆ ̝̜̏̐̉̒́̓̆̌̎̆ ̒̓́̓̉̒̓̉̋̉ 
̜̃̂̏̑̋̉
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˞̍̆̎́ ̐̑̏̆̒̒̉̉̕

ˏ̜̙̒̆̆ ̏̂̑́̈̏̃́̎̉̆



ˍ̎́̌̉̈ ̅̆̓̆̑̍̉̎́̎̓ ̝̍̏̂̉̌̎̏̒̓̉

˪̘̠̋̏̎̏̍̆̓̑̉̆̒̋́ ̝̍̏̅̆̌: 

1)ˍ̟̠̂̒̏̌̓̎́ ̝̝̍̏̂̉̌̎̏̒̓
LogæWage= ɻ+ʅ*̡ʋ+ʅ*́Z+ʅT+ƽ

2)˻ ͙͔ͭͤͦͫͭ͡Έͤ͊Ύ ͙ͣͦ͋͡ΈͤͦͫͭΈ

PC(t+1)- PC(t)= ɻ+ʅ*̡ʋ+ʅ*́Z+ʅT+ƽ
[ƻƎҟ²ŀƎŜ- ͙ͪ͊ͤ͘ͼ͎͙͊ͦ͊ͪ͡ͺ͍͚ͣͦ͊ͪ͊͋ͦͭͤͦͨ͊ͭ͘͡·͍͔͙ͨͪͦ͒t+1 ͨͦ
͍͔͙ͫͪ͊ͤͤΌtͫ

PC(t+1)-PC(t)- ͙ͪ͊ͤ͘ͼ͍͊ͨ ͔ͪͼ͔͙͔͔͔͔͙ͤͭͪ͊ͫͨͪ͒ͤ͡͡Ύͨͦ͘ κ͍ͨͨ ͔͙ͪͦ͒
t+1ͨͦͫ ͍͔͙ͪ͊ͤͤΌtͫ.

X:ͨͦ͡Σ͍͙͔ͦ͋ͪ͊ͦ͊ͤ͘Σ͙ͭͨͤ͊ ͫ.ͨͯͤͭ͊͟

Z:͔ͫͨͼ͙ͺ. ͫͭ͊͗Σ͔͔ͫͣͤ͊ͣ ͫͭ͊ͪ͊͋ͦͭ·Σ͔ͫͣͤ͊ͨͪ ͦͺ͔͙͙ͫͫΣ͔ͫͭͦͪ͟
͊ͤ͘Ύ͙ͭͦͫͭ

T-͎͍ͦ͒ͦ·͔Ήͺͺ͔ͭ͟·



˝̝̜̆̈̔̌̓́̓: ̟̠́̂̒̏̌̓̎́ 
̝̝̍̏̂̉̌̎̏̒̓

˸˹˴ FE RE

ʇʦʢʘʟʘʪʝʣʴ ˴ͦΉͺ ͫͭΦͦ΄͙͋Φ˴ͦΉͺ ͫͭΦͦ΄͙͋Φ˴ͦΉͺ ͫͭΦͦ΄͙͋Φ

ɾʝʥʘʪ/ʟʘʤʫʞʝʤ 0,0125 0,0217ͤ ͔ ͤ͊͘;͙ͣ 0,0111 0,0347

ʄʫʞʩʢʦʡ ʧʦʣ 0,0331 0,0402ͯ ͖͒͊ͤ͡ 0,0375 0,0412

ɻʦʩʫʜʘʨʩʪʚʝʥʥʳʡ ʩʝʢʪʦʨ0,0879 0,0375 0,3166 0,1 0,087 0,0402

ɺʦʟʨʘʩʪ -0,0257 0,6007ͤ ͔ ͤ͊͘;͙ͣ -0,032 0,0078

ʉʤʝʥʘ ʤʝʩʪʘ ʨʘʙʦʪʳ͔ͤ ͤ͊͘;͙ͣ ͔ͤ ͤ͊͘;͙ͣ ͔ͤ ͤ͊͘;͙ͣ

ʉʤʝʥʘ ʧʨʦʬʝʩʩʠʠ 0,051 0,06͔ͤ ͤ͊͘;͙ͣ 0,0517 0,06

ʉʧʝʮʠʬʠʯʝʩʢʠʡ ʩʪʘʞ-0,0113 0,00973 0,0194 0,0258 -0,1444 0,00097

ʂʦʥʩʪʘʥʪʘ 1,24711 0,4922 -13,33 10,07

1996 ʛʦʜ ͖ͯ͒͊ͤ͡ ͖ͯ͒͊ͤ͡ ͔ͤ ͤ͊͘;͙ͣ

1998 ʛʦʜ ͔ͤ ͤ͊͘;͙ͣ ͖ͯ͒͊ͤ͡ ͔ͤ ͤ͊͘;͙ͣ

2000 ʛʦʜ 0,2525 0,057͔ͤ ͤ͊͘;͙ͣ ͔ͤ ͤ͊͘;͙ͣ

2002 ʛʦʜ ͔ͤ ͤ͊͘;͙ͣ ͔ͤ ͤ͊͘;͙ͣ ͔ͤ ͤ͊͘;͙ͣ

2004 ʛʦʜ 0,0262 0,0526ͤ ͔ ͤ͊͘;͙ͣ ͔ͤ ͤ͊͘;͙ͣ

2006 ʛʦʜ ͖ͯ͒͊ͤ͡ ͔ͤ ͤ͊͘;͙ͣ ͔ͤ ͤ͊͘;͙ͣ

Cʝʣʦ ͔ͤ ͤ͊͘;͙͔ͣͤ ͤ͊͘;͙͔ͣͤ ͤ͊͘;͙ͣ ͔ͤ ͤ͊͘;͙ͣ

ʇɻʊ ͔ͤ ͤ͊͘;͙͔ͣͤ ͤ͊͘;͙͔ͣͤ ͤ͊͘;͙ͣ ͔ͤ ͤ͊͘;͙ͣ

ɻʦʨʦʜ ͔ͤ ͤ͊͘;͙͔ͣͤ ͤ͊͘;͙͔ͣͤ ͤ͊͘;͙ͣ ͔ͤ ͤ͊͘;͙ͣ

ʆʙʣʘʩʪʥʦʡ ʮʝʥʪʨ͔ͤ ͤ͊͘;͙͔ͣͤ ͤ͊͘;͙͔ͣͤ ͤ͊͘;͙ͣ ͔ͤ ͤ͊͘;͙ͣ

ʏʠʩʣʦ ʥʘʙʣʶʜʝʥʠʡ 2189



˝̝̜̆̈̔̌̓́̓: ̟̠́̂̒̏̌̓̎́ ̝̝̍̏̂̉̌̎̏̒̓   
(90-̆ȾΨΦΦΦ-̆ ̝̏̓̅̆̌̎̏Ɋ

90-ʝ ʛʦʜʳ ʄʅʂ FE RE

ʇʦʢʘʟʘʪʝʣʴ ʂʦʵʬ ʂʦʵʬ ʂʦʵʬ

ɾʝʥʘʪ/ʟʘʤʫʞʝʤ 0,0242 0,0761 0,024

ʄʫʞʩʢʦʡ ʧʦʣ -0,017 ʫʜʘʣʸʥ -0,014

ɻʦʩʫʜʘʨʩʪʚʝʥʥʳʡ ʩʝʢʪʦʨ-0,0203 0,2679 ʥʝ ʟʥʘʯʠʤ

ɺʦʟʨʘʩʪ ʥʝ ʟʥʘʯʠʤ0,5154 ʥʝ ʟʥʘʯʠʤ

ʉʤʝʥʘ ʤʝʩʪʘ ʨʘʙʦʪʳʥʝ ʚʢʣʶʯʝʥʘʥʝ ʚʢʣʶʯʝʥʘʥʝ ʚʢʣʶʯʝʥʘ

ʉʤʝʥʘ ʧʨʦʬʝʩʩʠʠʥʝ ʚʢʣʶʯʝʥʘʥʝ ʚʢʣʶʯʝʥʘʥʝ ʚʢʣʶʯʝʥʘ

ʉʧʝʮʠʬʠʯʝʩʢʠʡ ʩʪʘʞ-0,0151 0,0539 ʥʝ ʟʥʘʯʠʤ

ʂʦʥʩʪʘʥʪʘ -0,2606 -1,2973 -0,1554

1996 ʛʦʜ ʥʝ ʟʥʘʯʠʤʥʝ ʟʥʘʯʠʤʥʝ ʟʥʘʯʠʤ

1998 ʛʦʜ ʥʝ ʟʥʘʯʠʤʥʝ ʟʥʘʯʠʤʥʝ ʟʥʘʯʠʤ

2000 ʛʦʜ ʥʝ ʟʥʘʯʠʤʥʝ ʟʥʘʯʠʤʥʝ ʟʥʘʯʠʤ

2002 ʛʦʜ ʥʝ ʟʥʘʯʠʤʥʝ ʟʥʘʯʠʤʥʝ ʟʥʘʯʠʤ

2004 ʛʦʜ ʥʝ ʟʥʘʯʠʤʥʝ ʟʥʘʯʠʤʥʝ ʟʥʘʯʠʤ

2006 ʛʦʜ ʥʝ ʟʥʘʯʠʤʥʝ ʟʥʘʯʠʤʥʝ ʟʥʘʯʠʤ

Cʝʣʦ ʥʝ ʟʥʘʯʠʤʥʝ ʟʥʘʯʠʤʥʝ ʟʥʘʯʠʤ

ʇɻʊ ʥʝ ʟʥʘʯʠʤʥʝ ʟʥʘʯʠʤʥʝ ʟʥʘʯʠʤ

ɻʦʨʦʜ ʥʝ ʟʥʘʯʠʤʥʝ ʟʥʘʯʠʤʥʝ ʟʥʘʯʠʤ

ʆʙʣʘʩʪʥʦʡ ʮʝʥʪʨʥʝ ʟʥʘʯʠʤʥʝ ʟʥʘʯʠʤʥʝ ʟʥʘʯʠʤ

ʏʠʩʣʦ ʥʘʙʣʶʜʝʥʠʡ 727

2000-ʝ ʛʦʜʳ ʄʅʂ FE RE

ʇʦʢʘʟʘʪʝʣʴ ʂʦʵʬ ʂʦʵʬ ʂʦʵʬ

ɾʝʥʘʪ/ʟʘʤʫʞʝʤ 0,0214 0,0276 0,002884

ʄʫʞʩʢʦʡ ʧʦʣ ʥʝ ʟʥʘʯʠʤʫʜʘʣʸʥ0,02933

ɻʦʩʫʜʘʨʩʪʚʝʥʥʳʡ ʩʝʢʪʦʨʥʝ ʟʥʘʯʠʤʥʝ ʟʥʘʯʠʤ0,0786

ɺʦʟʨʘʩʪ -0,0214 ʥʝ ʟʥʘʯʠʤ-0,0283

ʉʤʝʥʘ ʤʝʩʪʘ ʨʘʙʦʪʳʥʝ ʟʥʘʯʠʤ0,0717 ʥʝ ʟʥʘʯʠʤ

ʉʤʝʥʘ ʧʨʦʬʝʩʩʠʠ0,0726 -0,1767 0,0658

ʉʧʝʮʠʬʠʯʝʩʢʠʡ ʩʪʘʞʥʝ ʟʥʘʯʠʤ0,0545 -0,0065

ʂʦʥʩʪʘʥʪʘ 1,4402 -13,96 1,58

1996 ʛʦʜ ʥʝ ʟʥʘʯʠʤʥʝ ʟʥʘʯʠʤʥʝ ʟʥʘʯʠʤ

1998 ʛʦʜ ʥʝ ʟʥʘʯʠʤʥʝ ʟʥʘʯʠʤʥʝ ʟʥʘʯʠʤ

2000 ʛʦʜ ʥʝ ʟʥʘʯʠʤʥʝ ʟʥʘʯʠʤʥʝ ʟʥʘʯʠʤ

2002 ʛʦʜ ʥʝ ʟʥʘʯʠʤʥʝ ʟʥʘʯʠʤʥʝ ʟʥʘʯʠʤ

2004 ʛʦʜ ʥʝ ʟʥʘʯʠʤʥʝ ʟʥʘʯʠʤʥʝ ʟʥʘʯʠʤ

2006 ʛʦʜ ʥʝ ʟʥʘʯʠʤʥʝ ʟʥʘʯʠʤʥʝ ʟʥʘʯʠʤ

Cʝʣʦ ʥʝ ʟʥʘʯʠʤʥʝ ʟʥʘʯʠʤʥʝ ʟʥʘʯʠʤ

ʇɻʊ ʥʝ ʟʥʘʯʠʤʥʝ ʟʥʘʯʠʤʥʝ ʟʥʘʯʠʤ

ɻʦʨʦʜ ʥʝ ʟʥʘʯʠʤʥʝ ʟʥʘʯʠʤʥʝ ʟʥʘʯʠʤ

ʆʙʣʘʩʪʥʦʡ ʮʝʥʪʨʥʝ ʟʥʘʯʠʤʥʝ ʟʥʘʯʠʤʥʝ ʟʥʘʯʠʤ

ʏʠʩʣʦ ʥʘʙʣʶʜʝʥʠʡ 1905



˝̝̜̆̈̔̌̓́̓: ̝̠̏̓̎̏̒̉̓̆̌̎́ ̝̝̍̏̂̉̌̎̏̒̓

ʄʅʂ FE RE

ʇʦʢʘʟʘʪʝʣʴ ʂʦʵʬ ʂʦʵʬ ʂʦʵʬ

ɾʝʥʘʪ/ʟʘʤʫʞʝʤ 0,5375 0,063 0,4408

ʄʫʞʩʢʦʡ ʧʦʣ 1,0766 ʫʜʘʣʸʥ 1,1842

ɻʦʩʫʜʘʨʩʪʚʝʥʥʳʡ ʩʝʢʪʦʨ2,83 14,379 4,46

ɺʦʟʨʘʩʪ -0,8655 ʥʝ ʟʥʘʯʠʤʥʝ ʟʥʘʯʠʤ

ʉʤʝʥʘ ʤʝʩʪʘ ʨʘʙʦʪʥrʝ ʟʥʘʯʠʤʥʝ ʟʥʘʯʠʤʥʝ ʟʥʘʯʠʤ

ʉʤʝʥʘ ʧʨʦʬʝʩʩʠʠ 2,285 ʥʝ ʟʥʘʯʠʤ2,153

ʉʧʝʮʠʬʠʯʝʩʢʠʡ ʩʪʘʞ-0,5301 ʥʝ ʟʥʘʯʠʤ-0,3718

ʂʦʥʩʪʘʥʪʘ 37,817 -505,1688 40,111

1996 ʛʦʜ ʥʝ ʟʥʘʯʠʤʥʝ ʟʥʘʯʠʤʥʝ ʟʥʘʯʠʤ

1998 ʛʦʜ ʥʝ ʟʥʘʯʠʤʥʝ ʟʥʘʯʠʤʥʝ ʟʥʘʯʠʤ

2000 ʛʦʜ ʥʝ ʟʥʘʯʠʤʥʝ ʟʥʘʯʠʤʥʝ ʟʥʘʯʠʤ

2002 ʛʦʜ ʥʝ ʟʥʘʯʠʤʥʝ ʟʥʘʯʠʤʥʝ ʟʥʘʯʠʤ

2004 ʛʦʜ ʥʝ ʟʥʘʯʠʤʥʝ ʟʥʘʯʠʤʥʝ ʟʥʘʯʠʤ

2006 ʛʦʜ ʥʝ ʟʥʘʯʠʤʥʝ ʟʥʘʯʠʤʥʝ ʟʥʘʯʠʤ

Cʝʣʦ ʥʝ ʟʥʘʯʠʤʥʝ ʟʥʘʯʠʤʥʝ ʟʥʘʯʠʤ

ʇɻʊ ʥʝ ʟʥʘʯʠʤʥʝ ʟʥʘʯʠʤʥʝ ʟʥʘʯʠʤ

ɻʦʨʦʜ ʥʝ ʟʥʘʯʠʤʥʝ ʟʥʘʯʠʤʥʝ ʟʥʘʯʠʤ

ʆʙʣʘʩʪʥʦʡ ʮʝʥʪʨ ʥʝ ʟʥʘʯʠʤʥʝ ʟʥʘʯʠʤʥʝ ʟʥʘʯʠʤ

ʏʠʩʣʦ ʥʘʙʣʶʜʝʥʠʡ 2189



ˏ̜̜̃̏̅̐̏ ́̎́̌̉̈̔ ̅̆̓̆̑̍̉̎́̎̓ 
̝̍̏̂̉̌̎̏̒̓̉:

1)˚́ ̐̑̉̑̏̒̓ ̈́̑́̂̏̓̎̏̊ ̜̐̌́̓ ̜̖̍̏̌̏̅ ̑́̂̏̓̎̉̋̏̃ 
̝̠̟̐̏̌̏̇̉̓̆̌̎̏̃̌̉̓:

·˚̖́̏̇̅̆̎̉̆ ̃ ̂̑́̋̆
·˜̝̑̉̎́̅̌̆̇̎̏̒̓ ̋ ̍̔̇̒̋̏̍̔ ̐̏̌̔
·˔̠̝́̎̓̏̒̓ ̃ ̄̏̒̔̅́̑̒̓̃̆̎̎̏̍ ̒̆̋̓̏̑̆
·˞̍̆̎́ ̐̑̏̆̒̒̉̉̕
2)˛̗̝̠̟̓̑̉́̓̆̌̎̏̃̌̉̓:

·ˏ̏̈̑́̒̓
·˞̗̘̐̆̉̉̆̒̋̉̊̕ ̒̓́̇
3)˚̘̆̈̎́̉̍̏ ̠̃̌̉̎̉̆ ̐̏̋́̈́̓̆̌̆̊:

·˟̉̐ ̧̎́̒̆̌̎̎̏̄̏ ̐̔̎̋̓́
·ː̜̏̅̏̃̆ ̞̜̆̋̓̕̕



˛̜̇̉̅́̆̍̆ ̝̜̑̆̈̔̌̓́̓ Vs ̘̜̐̏̌̔̆̎̎̆

˜̑̏̄̎̏̈:̏̂̌́̒̓̎̏̊ ̗̆̎̓̑ȟ ̄̏̑̏̅-̝̝̍̏̂̉̌̎̏̒̓ ̜̙̃̆ ̘̆̍ ̃ 
̝̒̆̌̒̋̏̊ ̍̆̒̓̎̏̒̓̉

˝̝̆̈̔̌̓́̓: ̠̃̌̉̎̉̆ ̎̆ ̘̈̎́̉̍̏

˜̑̏̄̎̏̈:̗̝̏̓̑̉́̓̆̌̎̏̆ ̠̃̌̉̎̉̆ ̠̈́̎̓̏̒̓̉ ̃ ̄̏̒̒̆̋̓̏̑̆
˝̝̆̈̔̌̓́̓:̝̐̏̌̏̇̉̓̆̌̎̏̆ ̠̃̌̉̎̉̆

˜̑̏̄̎̏̈:̝̐̏̌̏̇̉̓̆̌̎̏̆ ̠̃̌̉̎̉̆  ̜̒̍̆̎ ̍̆̒̓́  ̜̑́̂̏̓
˝̝̆̈̔̌̓́̓:̠̃̌̉̎̉̆ ̎̆ ̘̈̎́̉̍̏

˜̑̏̄̎̏̈:̗̝̜̏̓̑̉́̓̆̌̎̊ ̃̋̌́̅ ̃ ̝̝̍̏̂̉̌̎̏̒̓ ̜̖̄̏̅̏̃ 
̞̆̋̓̏̃̕̕ ̠̅̌ ΨΦΦΦ-̖ ȟ ̝̜̐̏̌̏̇̉̓̆̌̎̊-̠̅̌ ίΦ-̖

˝̝̆̈̔̌̓́̓:̠̃̌̉̎̉̆ ̎̆ ̘̈̎́̉̍̏



˞̑́̃̎̆̎̉̆ ̒ ̝̑̆̈̔̌̓́̓́̍̉ 
̜̑́̂̏̓ ˍȢ˘Ȣ˘̝̠̔̋̎̏̃̏̊

˾͔͎͔ͪͫͫͦͪ
ˤ͙͡Ύ͙͔ͤ ͤ͊ ͙ͣͦ͋͡ΈͤͦͫͭΈ ͨͦ /ͨ͘

˶ͯ͟ΈΎ͍ͤͦ͊ ˢΦ˶Φ˨͔͊ͤͤͦ ͙͔͍͙͔ͫͫ͒ͦ͊ͤ͡

ˤͦͪ͊ͫͭ͘ ͙ͦͭͪͼ͔͊ͭ͡Έ͔͙ͤͦͦͭͪͼ͔͊ͭ͡Έ͔ͤͦ

˸͚ͯ͗ͫͦ͟ ͨͦ͡ ͨ ͙͔ͦͦ͗ͭ͡͡Έ͔͙͔ͤͦͨͦͦ͗ͭ͡͡Έ͔ͤͦ

˥͍͔ͦͫͯ͒͊ͪͫͭͤͤ·͚ ͔͙ͫͭͦͪͦͭͪ͟ͼ͔͊ͭ͡Έ͔͙͔ͤͦͨͦͦ͗ͭ͡͡Έ͔ͤͦ

˿͔ͨͼ͙ͺ͙;͔͙͚ͫ͟ ͙ͫͭ͊͗ͦͭͪͼ͔͊ͭ͡Έ͔͙ͤͦͦͭͪͼ͔͊ͭ͡Έ͔ͤͦ

˿͔ͣͤ͊ ͔ͣͫͭ͊ ͪ͊͋ͦͭ·͙͔ͨͦͦ͗ͭ͡͡Έ͔͔ͤͦͤ ͤ͊͘;͙ͣͦ

˿͔ͣͤ͊ ͨͪͦͺ͔͙͙͙͔ͫͫͨͦͦ͗ͭ͡͡Έ͔͙͔ͤͦͨͦͦ͗ͭ͡͡Έ͔ͤͦ

˻͚͋͊ͫͭͤͦ͡ ͼ͔͙͔ͤͭͪͨͦͦ͗ͭ͡͡Έ͔͔ͤͦͤ ͤ͊͘;͙ͣͦ

ˤ·ͫ΄͔͔ ͍͙͔͙͔ͦ͋ͪ͊ͦ͊ͤͨͦͦ͗ͭ͘͡͡Έ͔͍͔ͤͦͦͭͫͯͭͫͭͯͭ ͍ ͔ͫͨͼ͙ͺ͙͊͟ͼ͙͙


